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Fortis Bank

Fortis Bank N.V. bundelt de bankactiviteiten van Fortis, een internationale financiéle dienstverlener in bankieren en
verzekeren. Fortis biedt particuliere, zakelijke en institutionele klanten een breed aanbod van financiéle producten en
diensten via eigen kanalen, in samenwerking met het intermediair of via andere partners.

In de Benelux — een van de welvarendste regio’s van Europa — is Fortis marktleider in bankieren en verzekeren.
Voortbouwend op die vooraanstaande positie heeft zij een sterke aanwezigheid opgebouwd op de Europese
retailbankingmarkt en maakt zij gebruik van meerdere distributiekanalen. Fortis biedt ondernemingen, institutionele
klanten en vermogende particulieren gespecialiseerde financiéle diensten en heeft geintegreerde oplossingen ontwikkeld
voor ondernemers en ondernemingen. Dankzij haar unieke deskundigheid is Fortis in nichemarkten uitgegroeid tot een
speler van formaat, zoals energie in Noord-Amerika, en fondsenadministratie, grondstoffen en transport wereldwijd. De
organisatie heeft met succes de bank- en verzekeringsexpertise gebundeld in groeimarkten in Europa en Azié. Op het
Iberisch schiereiland en in Maleisié is Fortis marktleider in bankverzekeren.

Met een marktkapitalisatie van EUR 43 miljard eind 2006 behoort Fortis tot de twintig grootste financiéle instellingen van
Europa. De sterke solvabiliteit, de aanwezigheid in meer dan 50 landen en de gedrevenheid en het professionalisme van
onze 60.000 medewerkers stellen ons in staat om mondiale kracht te combineren met lokale flexibiliteit.

Op 31 december 2006 bedroeg het geconsolideerde balanstotaal van Fortis Bank EUR 674 miljard en zij had 43.575
medewerkers wereldwijd.

Kernactiviteiten van Fortis Bank

Retail Banking

Retail Banking biedt financiéle diensten aan particulieren, professionals en kleine ondernemingen. Meer dan zes miljoen
klanten in negen landen maken gebruik van geintegreerde bank- en verzekeringsdiensten via meerdere kanalen, zowel
eigen netwerken als die van derden.

Strategie

¢ Klanttevredenheid vergroten door de toepassing van een volwaardige gesegmenteerde klantbenadering
¢ Organisatie aanpassen ten bate van versnelde internationale groei

e Voortdurend investeren in onze kernmarkten en in de ontwikkeling van nieuwe markten

e Consumentenkrediet ontwikkelen door uitbouw bestaande netwerken

e Zich concentreren op bankverzekeren via het geintegreerde distributienetwerk

o Distributie over meerdere kanalen verder uitbreiden
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Marktpositie

Marktleider in de Benelux — één van de welvarendste regio’s van Europa
- Nummer 2 in financiéle retaildiensten

- Grootste uitgever van creditcards

Consumentenfinanciering in zeven landen met 200 miljoen inwoners; vier miljoen creditcardhouders in de Benelux en
Turkije

Sterke aanwezigheid in Europa:

- Meer dan 1.600 Fortis-kantoren in heel Europa

- 44 creditshops in Duitsland en Polen

- Postkantorennetwerk in Belgié en lerland

- Onafhankelijke tussenpersonen in Nederland en Polen

- Eigen verzekeringsagenten in Belgié

Belangrijkste ontwikkelingen in 2006

Joint venture in financiéle dienstverlening met het lerse An Post

Integratie van Von Essen Bank in Duitsland

Uitrol van het creditshop-concept in Polen en Duitsland

Overeenkomst tot overname van Dominet, met een groot kantorennetwerk in Polen

Meer dan 1,1 miljoen online banking-klanten in Belgié

Beleggingsinstrument geintegreerd in online banking in Nederland

Sterke groei van het beheerd vermogen bij Fortis Investments

Fortis Investments verwerft meerderheidsbelang in Cadogan, een vooraanstaand Amerikaans fund-of- hedgefunds
platform, en vormt Russische joint venture voor vermogensbeheer

Fortis Investments opent een gespecialiseerd beleggingscentrum in Frankfurt voor duurzaam en verantwoord
beleggen

Merchant & Private Banking

In oktober 2006 heeft Fortis een herstructurering van haar organisatie aangekondigd met ingang van 1 januari 2007. De
vroeger afzonderlijke business lines Merchant Banking en Commercial & Private Banking zullen één business vormen:
Merchant & Private Banking

Merchant & Private Banking biedt financiéle producten en gespecialiseerde diensten aan grote internationale
ondernemingen en instellingen, middelgrote ondernemingen die zich richten op Europa en ondernemers, en aan klanten
van private banking. Door de sterke regionale of wereldwijde positionering van veel van onze producten en diensten
verkeren we in een gunstige uitgangspositie om groeikansen te benutten.

Strategie

Dé Europese grensoverschrijdende partner worden voor onderneming en ondernemer

Gerichte groei nastreven door gebruik te maken van bestaande belangrijke klantrelaties en sterke producten

Een combinatie van eersteklas beleggingsdiensten en andere producten aanbieden aan vermogende particulieren
Voorsprong op concurrenten behouden door gespecialiseerde financiéle dienstverlening verder te ontwikkelen
Inspelen op kansen in de Verenigde Staten en Azié door grote klanten te volgen en gebruik te maken van bestaande
deskundigheid

Verder verbeteren van de bestaande activiteiten, de risicopositie en IT
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Marktpositie

o Sterke leiderschapspositie in de Benelux

e Hoge penetratie geselecteerde Europese klanten (bijv. internationaal actieve kleine en middelgrote bedrijven)

¢ Wereldwijd marktleider in diverse gespecialiseerde sectoren (bijv. top 10 positie in duurzame energie en in olie- en
gassector)

o Wereldwijd marktleider in trustactiviteiten en zakelijke dienstverlening

¢ In de top 20 wereldwijd in vermogensbeheer voor vermogende particulieren

e 125 Business Centres in 19 landen in Europa en China

o Marktleider op het gebied van fondsenadministratie (wereldwijd) en in derivaten-clearing (Europa)

e Grensoverschrijdende topspeler in Europa in Leasing en Commercial Finance

¢ Private equity-portefeuille van ruim EUR 1,4 miljard

Belangrijkste ontwikkelingen in 2006

Merchant Banking
e Ontwikkeling van nieuwe innovatieve producten op het gebied van derivaten, gestructureerde producten en
effectenfinanciering

¢ Overname van Cinergy M&T, een marketing- en handelsplatform in energie in de VS en Canada

e Fondsenadministratie uitgebreid door de overname van Hedge Fund Services, de grootste fondsenadministrateur op
de Britse Maagdeneilanden

e Afronding van de fusie van Fortis Clearing Chicago en O’Connor & Co. in Fortis Clearing Americas LLC, waardoor
onze clearingactiviteiten op de Amerikaanse aandelen-, futures- en optiemarkten aanzienlijk werden vergroot.

Commercial & Private Banking

e Ontwikkeling van geintegreerde oplossingen voor ondernemingen en ondernemers

o Uitbreiding naar nieuwe geografische gebieden zoals Scandinavié en Griekenland (Commercial Banking) en Rusland
en Dubai (Private Banking)

e Overnames in leasing in Roemenié, Zwitserland, Scandinavié en Hongarije, en in factoring in Polen

¢ In Nederland uitgeroepen tot ‘Zakenbank van het jaar’ en internationaal onderscheiden als ‘Outstanding Business
Private Bank'.

Ratings van Fortis Bank N.V.

Long-term Outlook Short-term
Standard & Poor’s AA- Stable A-l1+
Moody’s Aa3 Stable P-I
Fitch Ratings AA- Stable Fl+

Moody’s heeft de rating “long-term” op 6 maart 2007 gewijzigd in Aaa, maar heeft tegelijk aangekondigd dat deze rating
opnieuw herzien zal worden op 10 april 2007.
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Raad van Bestuur

Naam Functie

VOTRON Jean-Paul Voorzitter Raad van Bestuur

VERWILST Herman Voorzitter Directiecomité

CLIJSTERS Jos Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

DE BOECK Karel Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

DESCHENES Alain Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

DIERCKX Filip Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

FEILZER Joop Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité (tot 30.09.2006)
HENRARD Luc Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

KLOOSTERMAN Lex Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité (vanaf 01.10.2006)
MITTLER Gilbert Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité

SCHAACK Christian Gedelegeerd Bestuurder, Lid van het Directiecomité (tot 31.12.2006)
BECKERS Lode Bestuurder

DE MEY Jozef Bestuurder

MERSCH Walter Bestuurder

MEYER Jean Bestuurder

STEPHENNE Jean Bestuurder

van HARTEN Peer Bestuurder

van OORDT Robert Bestuurder

van PEE Michel Bestuurder

VANSTEENKISTE Luc Bestuurder

College van erkende commissarissen-revisoren
KPMG Bedrijfsrevisoren bcvba,
vertegenwoordigd door de heer Olivier MACQ

PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren bcvba,
vertegenwoordigd door de heer Luc DISCRY
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Verslag van de Raad van Bestuur

Met genoegen melden wij u dat Fortis Bank weer een uitstekend jaar heeft gekend. Gesteund door het gunstige
economische klimaat in de Beneluxlanden en in de rest van Europa en door de bloeiende commerciéle activiteit konden
wij onze omzet verder verhogen en investeren in niet-autonome groeikansen.

De geconsolideerde jaarrekening van Fortis Bank, die de vergelijkende cijfers voor 2005 bevat, wordt voor het eerst
gepubliceerd in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS), die ook de International
Accounting Standards (IAS) and Interpretations bevatten, zoals van toepassing op 31 december 2006 en goedgekeurd
door de Europese Unie.

Resultatenrekening

De bankafdeling realiseerde een zeer forse nettowinst van 4.732 miljoen EUR voor het volledige jaar 2006, dat is een
stijging van 2.039 miljoen EUR of 76% ten opzichte van het volledige jaar 2005. De forse commerciéle activiteit en de
verkoop van participaties in verzekeringsondernemingen waren de belangrijkste oorzaken van deze belangrijke
vooruitgang. Bovendien droegen de lagere wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen en het lagere effectieve
belastingtarief bij tot de verbetering van de nettowinst. Deze gunstige ontwikkeling werd echter gedeeltelijk tenietgedaan
door de consolidatie van recente overnames en versnelde investeringen voor groei die aanleiding hebben gegeven tot
hogere kosten.

De totale baten voor het volledige jaar namen toe met 34% tot 11.747 miljoen EUR, dankzij de aanhoudende groei van
de commerciéle activiteit, een beduidend grotere bijdrage van treasury en financial markets activiteiten, meerwaarden uit
de verkoop van investeringen en de integratie van overnames.

De rentemarge bereikte voor het hele jaar 2006 5.085 miljoen EUR, dat is een stijging met 9% ten opzichte van dezelfde
periode van vorig jaar. De groei is te danken aan een krachtige commerciéle activiteit en betere resultaten voor ALM.
Een belangrijke groei in volume, die gedeeltelijk ongedaan gemaakt werd door krappere winstmarges, schraagde de
verbetering van de rentemarge . De rentemarge bij ALM kon gerealiseerd worden dankzij hogere korte termijn
rentevoeten, meer ingehouden winsten en een licht hogere duration van het eigen vermogen

De netto vergoedingen en commissies bedroegen voor het hele jaar 2.764 miljoen EUR, een aanzienlijke stijging met
21% ten opzichte van vorig jaar. Acquisities verklaren 4% van deze stijging. De impact van een nieuwe
resultaatgebonden commissie die Fortis Insurance Belgium betaalt voor de verkoop van verzekeringsproducten via het
bankkanaal bedraagt 83 miljoen EUR. Zelfs als met dit laatste element geen rekening gehouden wordt, stijgen de netto
vergoedingen en commissies nog altijd autonoom met 13%. Deze forse groei werd bereikt dank zij toegenomen
commissies voor activa onder beheer (18% hoger) en voor effectentransacties (24% hoger). De basis voor de
commissies gerelateerd aan activa onder beheer steeg door een toename van de netto-instroom en hogere
beurskoersen. Het gunstige beurskliimaat zorgde voor de groei van de commissies op effectentransacties.

Het vermogen onder beheer sloot het jaar af op 182 miljard EUR, en dat is een forse stijging van 16% ten opzichte van
eind 2005. De onderliggende netto-instroom bereikte tegen het einde van het jaar het aanzienlijke niveau van 16 miljard
EUR, waarvan 6 miljard EUR bij Private Banking en 10 miljard EUR bij Fortis Investments. Bij Private Banking
schraagden de uitbreiding van het netwerk en een efficiénte cross-selling aan klanten van Commercial Banking en Trust
de netto-instroom. De succesvolle netto-instroom bij Fortis Investments is te danken aan aan de focus op de
diversificatie van de distributiekanalen met grote inkomsten uit externe institutionele klanten in landen als Itali€, Spanje,
Frankrijk en Duitsland.
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Wij realiseerden in 2006 2.154 miljoen EUR meerwaarden op beleggingen, wat neerkomt op een stijging van 1.442
miljoen EUR. De belangrijkste desinvesteringen in 2006 waren: Fortis Bank Insurance (1.345 miljoen EUR), Fortis
Insurance (231 miljoen EUR), Banksys (55 miljoen EUR) en Bank Card Company (37 miljoen EUR).

De overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen bedroegen 1.339 miljoen EUR voor het hele jaar
2006, wat een stijging betekent van 534 miljoen EUR of 66% ten opzichte van vorig jaar. Dit uitstekende resultaat werd
veroorzaakt door forse tradingresultaten, de hogere marktwaarde van financiéle instrumenten en private equity posities,
evenals door seizoensgebonden sterke financieringsactiviteiten voor wereldwijde effecten tijdens het tweede kwartaal. Er
werd een winst van 180 miljoen EUR gerealiseerd als gevolg van een non-qualifying hedge op een deel van de
hypotheekportefeuille. Deze winst werd gedeeltelijk tenietgedaan door eenmalige kosten voor een afkoopkorting van 91
miljoen EUR voor de vervroegde terugbetaling van leningen tussen bedrijven van de groep en de negatieve
herwaardering van derivatenposities.

De post overige opbrengsten blijft voor het volledige jaar 270 miljoen EUR bedragen. In 2005 profiteerden wij van een
uitzonderlijke terugbetaling van vroegere bijdragen voor depositobescherming. In 2006 was er een opbrengstengroei
door het doorrekenen van gemaakte kosten aan Insurance.

Het gunstige kredietklimaat resulteerde in 2005 en in 2006 in zeer lage wijzigingen in de bijzondere
waardeverminderingen van respectievelijk 209 miljoen EUR en 158 miljoen EUR. Deze lage wijzigingen in bijzondere
waardeverminderingen zijn hoofdzakelijk te verklaren doordat er in beide jaren nettoterugnames zijn geboekt bij
Merchant Banking. Er is bij Commercial Banking een verbetering van de bijzondere waardevermindering te zien dankzij
een betere kredietkwaliteit en bij Other Banking dankzij vrijvallende voorzieningen voor Belgolaise. Daarentegen stijgen
de wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen voor Retail Banking van jaar op jaar hoofdzakelijk als gevolg van
de integratie van de acquisities in Duitsland en Turkije. De onderliggende kredietkwaliteit bij Retail Banking blijft
evenwel gezond.

De totale lasten bedroegen voor het volledige jaar 6.316 miljoen EUR, dat is een stijging van 714 miljoen EUR of 13%
ten opzichte van het jaar daarvoor.

De personeelskosten stegen met 8% tot 3.625 miljoen EUR voor het volledige jaar 2006. Als belangrijke eenmalige
kosten zijn er in 2005 de 135 miljoen EUR aan herstructureringskosten die te maken hebben met de verbetering van de
kwaliteit van het management en in 2006 de 40 miljoen EUR aan kosten voor vervroegde vertrekpremies. Als beide jaren
gecorrigeerd worden voor deze uitzonderlijke voorzieningen dan stegen de personeelskosten van jaar op jaar met 11%,
gedeeltelijk veroorzaakt door acquisities. De autonome groei bedroeg 6% en wordt verklaard door de invioed van
aanwervingen en normale loonstijgingen, die gedeeltelijk gecompenseerd werden door uitzonderlijke terugnames in de
ziekteverzekering en pensioenvoorzieningen.

Het totale aantal voltijdse equivalenten steeg eind december 2006 tot 43.575, dat is een stijging met 2.642 eenheden
of 6% ten opzichte van december 2005. De autonome aanwervingen vertegenwoordigen ongeveer de helft van deze
toename, hoofdzakelijk ter ondersteuning van de groei van de commerciéle activiteiten bij Commercial & Private
Banking, evenals bij Merchant Banking.

De post overige lasten, met inbegrip van de afschrijvingen, bedraagt 2.690 miljoen EUR en ligt 21% hoger dan het jaar
daarvoor. Een deel van deze stijging is toe te schrijven aan de integratie van overnames, waardoor de autonome stijging
beperkt is tot 15%, in lijn met de stijging van de inkomsten. De belangrijkste oorzaken van de toename van de overige
lasten waren de hogere uitgaven voor technologische infrastructuur, consultancy, groeimotoren en merkenbeleid, die
onze lange termijn groeistrategie ondersteunen.

2006 toont een effectief belastingtarief van 13% voor het jaar, in vergelijking met een effectief belastingtarief van 23% in
2005. Deze daling wordt toegeschreven aan de wijziging in de structuur van de tradingopbrengsten en de hogere
belastingvrije meerwaarden op aandelen. Bovendien droeg de oprichting van een treasury centre in het begin van het
jaar bij tot een algemene verlaging van het effectieve belastingtarief.

9
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Balans

De balans van Fortis Bank steeg met 5,2% tot 674,7 miljard EUR. De belangrijkste oorzaken waren de evolutie van de
activiteiten van Global Markets en een toename van schuldbewijzen, een gevolg van het beleid van de bank om de
financieringen te optimaliseren. De toename bij activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden is te
danken aan de grotere volumes die verhandeld werden in de marktenzaal. De uitstaande saldo's van commerciéle
activiteiten stijgen ook, zowel aan actief- als aan passiefzijde.

De invloed van nieuwe overnames op de balans was eerder beperkt en bedroeg 4,2 miljard EUR: de entiteiten Dreieck
(0,6 miljard EUR), O’Connor (1,4 miljard EUR), Von Essen (0,9 miljard EUR), Fortis Energy America (1,3 miljard EUR).
De desinvestering van Fortis Bank Insurance en van Fortis Insurance leidt tot een daling van 2,8 miljard EUR.

De liquide middelen daalden met 19% of 4,8 miljard EUR. Deze daling kan opgesplitst worden in een daling bij
Commercial Banking met 2,9 miljard EUR, die verband houdt met cash-poolingactiviteiten, de terugbetaling van leningen
aan Fortis Insurance en een daling bij Other Banking, met 2,1 miljard EUR, hoofdzakelijk bij Fortis Hypotheekbank
dankzij hoge saldo's op de lopende rekening zowel aan actief- als aan passiefzijde in 2005.

De vorderingen op banken stegen met 9,4 miljard EUR of 12%, en zitten hoofdzakelijk bij Merchant Banking (8,5
miljard EUR), meer bepaald bij de Global Markets (7,4 milard EUR) dankzij hogere saldo's bij de
effectenuitleningstransacties.

De vorderingen op klanten namen toe met 8 miljard EUR of 3%. De gedeeltelijke herclassificatie van omgekeerde
terugkoopovereenkomsten (uit de rubriek leningen aan klanten) verborg de sterke groei bij de echte commerciéle
activiteiten, waar zich een stijging van 14% voordeed. De uitbreiding van de portefeuille van particuliere hypothecaire
leningen (een stijging met 15% tegenover eind 2005 tot 57 miljard EUR), leningen van Commercial & Private Banking
(stijging met 14% tot 62 miljard EUR) en de leningen Corporate & Institutional Banking en Specialised Finance (stijging
met 37% tot 49 miljard EUR) verklaarden de stijging.

In lijn met de sterke groei van het onderliggende leningvolume bereikten de kredietrisicogewogen verplichtingen op het
einde van het jaar de 222 miljard EUR, wat een stijging is van 12% ten opzichte van einde 2005. Het totaal aan
risicogewogen verplichtingen, met inbegrip van de marktrisicogewogen verplichtingen, nam toe met 13% ten opzichte
van het jaar daarvoor en bereikte tegen eind december 240 miljard EUR.

De activa aangehouden voor handelsdoeleinden namen toe met 7,8 miljard EUR of 12%, hoofdzakelijk bij Merchant
Banking (9 miljard EUR of +15%) dankzij de sterke uitbreiding van de tradingportefeuille met 10,6 miljard EUR en een
daling van de saldo's van derivaten.

De beleggingen eindigden 2,5 miljard EUR hoger (+2%) op 138 miljard EUR. Merchant Banking (3,1 miljard EUR)
leverde hier de grootste bijdrage. Deze stijging heeft hoofdzakelijk te maken met de toename van de voor verkoop
beschikbare portefeuille, die met 1,7 miljard EUR (+2,3%) gestegen was tot 75 miljard EUR en de portefeuille
aangehouden tegen reéle waarde met verwerking van de waardeveranderingen in de resultatenrekening (1,2 miljard
EUR). Deze toename valt hoofdzakelijk te verklaren doordat men meer gedaan heeft dan het vervangen van de
vervallen effecten door nieuwe aankopen terwijl het gedeelte schuldbewijzen gedekt door een hypotheek en
bedrijfsobligaties steeg en het gedeelte overheidsobligaties daalde.

De rest van de daling met 0,6 miljard EUR is hoofdzakelijk te wijten aan Other Banking.

De post handelsvorderingen en overige vorderingen daalde met 0,9 miljard EUR (13%) door de verkoop van de
deelneming in Fortis Insurance ( 0,7 miljard EUR).

De post goodwill en overige immateriéle vaste activa steeg met 0,3 miljard EUR (54%) hoofdzakelijk omwille van
goodwill verbonden aan de overname door Fortis Investments van Cadogan Management LLP in de VS (0,12 miljard
EUR) en goodwill verbonden aan de overname van Fortis Energy Marketing & Trading (0,13 miljard EUR).
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De sterke stijging van 13 miljard EUR of 27% bij de post overlopende rente en overige activa is hoofdzakelijk te wijten
aan een stijging van de overlopende rekeningen (6,1 miliard EUR) en een stijging van de overige activa, zoals
transacties tussen transactiedatum en afwikkelingsdatum (6,1 miljard EUR). Aangezien de administratieve verwerking op
basis van de transactiedatum wordt toegepast, worden openstaande bedragen van leningen en deposito's opgenomen in
de balans op de transactiedatum, waar zij in de rubrieken andere activa en andere verplichtingen blijven staan tot de
afwikkeling in contanten.

In 2005 heeft Fortis Bank beslist om de investering in Fortis Bank Insurance te verkopen. Bijgevolg is deze investering
op de balans vermeld als vaste activa aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten (2,1 miljard
EUR) in overeenstemming met IFRS 5. In 2006 heeft de desinvestering effectief plaats gevonden.

De post voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen steeg met 13 miljard EUR (26%), hoofdzakelijk door
de toename van baisseposities in aandelen (12,7 miljard EUR). De rest is te wijten aan een stijging van de shortpositie
obligaties (1,4 miljard EUR) door de positie die Global Markets heeft ingenomen anticiperend op een stijging van de
rentevoeten.

De post schulden aan banken steeg met 2,4 miljard EUR of 1,4%, hoofdzakelijk bij Merchant Banking (Global Markets
4,1 miljard EUR), voor het grootste deel toe te schrijven aan een stijging van de verplichtingen door effectenbelening (8
miljard EUR), voorschotten wegens beleningen (2,5 miljard EUR) en termijndeposito's van Global Markets (5,5 miljard
EUR), die gedeeltelijk gecompenseerd werden door een daling van de saldo's van terugkoopovereenkomsten met 12,6
miljard EUR, omwille van een verlaging van de posities in GBP veroorzaakt door de stijgende rentevoeten.

De post schulden aan klanten daalde lichtjes met 3,2 miljard EUR (1,2%) tot 260 miljard EUR. De toename van de
commerciéle volumes bij Retail Banking en Commercial and Private Banking wordt echter meer dan teniet gedaan door
de daling bij Merchant Banking. De evoluties van de saldo's per business zijn Retail Banking (4,3 miljard EUR),
Commercial and Private Banking (2,2 miljard EUR), Merchant Banking (-9,8 miljard EUR). De daling met 9,8 miljard EUR
bij Merchant Banking is hoofdzakelijk te wijten aan de daling in terugkoopovereenkomsten met klanten (19 miljard EUR),
die gedeeltelijk gecompenseerd werden door grotere hoeveelheden direct opvraagbare deposito's (3,7 miljard EUR),
termijndeposito's (4 miljard EUR) en verplichtingen door effectenbelening (2 miljard EUR). De post schulden aan klanten
bij Retail Banking groeide met 4,3 miljard EUR of 5%, hoofdzakelijk door een toename van de termijndeposito's (4,4
miljard EUR) en de direct opvraagbare deposito's (1,4 miljard EUR), die gecompenseerd werden door een daling van de
spaardeposito’'s met 1,5 miljard EUR. De saldo's bij Commercial and Private Banking stegen met 2,2 miljard EUR,
hoofdzakelijk in termijndeposito's bij Private Banking.

De post schuldbewijzen droeg voor 13,5 miljard EUR (+17,6%) bij tot de stijging van het totaal van de verplichtingen.
De stijging situeert zich in financieringen op lange termijn (7,2 miljard EUR), op middellange termijn (2,2 miljard EUR) en
op korte termijn (4,1 miljard EUR, waarvan 3,8 miljard EUR in schuldbewijzen aangehouden tegen reéle waarde met
verwerking van waardeveranderingen in de resultatenrekening). Merchant Banking leverde hier de grootste bijdrage (13
miljard EUR).

De post achtergestelde schulden neemt toe met 1,6 miljard EUR (12,7%) en dient om de solvabiliteitsratio’s op peil te
houden, in lijn met de groei van de risicogewogen verplichtingen.

De post overige financieringen daalde met 2,8 miljard EUR, die geheel toe te schrijven zijn aan de vervroegde
beéindiging van een financieringstransactie van Fortis Hypotheekbank bij Fortis Finance.

De post overlopende rente en overige verplichtingen steeg met 6,8 miljard EUR (16,6%), waarvan 6 miljard EUR te
wijten is aan een toename van de overlopende rente. De overige wijzigingen zijn toe te schrijven aan toegenomen
transacties tussen transactiedatum en afwikkelingsdatum (3 miljard EUR), een daling van de verplichtingen inzake reéle-
waardeafdekkingen en netto-investeringsafdekkingen (1,4 miljard EUR) en een daling van de schulden aan leveranciers
(0,8 miljard EUR).
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De post eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders nam in 2006 toe met 1,6 miljard EUR of 11% dankzij de
nettowinst van het jaar (4,7 miljard EUR), getemperd door het uitgekeerde interimdividend (1,2 miljard EUR) en de
herwaardering van de portefeuille aangehouden voor verkoop (1,8 miljard EUR).

Risicobeheer

De activiteiten van Fortis Bank zijn blootgesteld aan een reeks risico’s waaronder kredietrisico, marktrisico,
liquiditeitsrisico en operationeel risico. Om ervoor te zorgen dat deze risico’s erkend worden en adequaat gestuurd en
beheerd worden heeft Fortis Bank in 2006 de organisatie van het risicobeheer verder gestroomlijnd en geintegreerd in
de hele organisatie. In het kader van dit risicobeheer beschikt de bank overigens over interne controleprocedures en een
hele reeks risico-indicatoren, die verder in dit jaarverslag besproken worden.
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Fortis Bank Geconsolideerde
Jaarrekening 2006
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Geconsolideerde balans

(voor winstbestemming)

Noot 31 December 31 December
2006 2005
Activa
Geldmiddelen en kasequivalenten 14 20.792 25.594
Activa aangehouden voor handelsdoeleinden 15 70.635 62.830
Vorderingen op banken 16 89.413 80.054
Vorderingen op klanten 17 285.877 277.862
Beleggingen: 18
- Tot einde looptijd aangehouden 4.505 4.669
- Vooor verkoop beschikbaar 127.818 126.699
- Tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 3.535 2.289
- Vastgoedbeleggingen 600 402
- Geassocieerde deelnemingen en joint ventures 1.352 1.285
137.810 135.344
Handels- en overige vorderingen 19 6.105 7.010
Materiéle vaste active 20 2.153 2.018
Goodwill en overige immateriéle vaste activa 21 980 635
Niet-financiéle activa en afgestoten groep van activa aangehouden voor verkoop 22 2.086
Overlopende rente en overige activa 23 60.926 47.879
Totaal active 674.691 641.312
Verplichtingen
Voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen 15 64.258 50.755
Schulden aan banken 24 177.161 174.780
Schulden aan klanten 25 260.056 263.285
Schuldbewijzen 26 90.360 76.827
Achtergestelde schulden 27 14.080 12.490
Overige financieringen 28 2.178 5.023
Voorzieningen 29 717 795
Acute en uitgestelde belastingen 30 1.469 1.309
Overlopende rente en overige verplichtingen 31 47.514 40.749
Totaal verplichtingen 657.793 626.013
Eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders 4 16.700 15.091
Minderheidsbelangen 5} 198 208
Eigen vermogen 16.898 15.299

Totaal verplichtingen en eigen vermogen 674.691 641.312
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Geconsolideerde resultatenrekening

Noot 2006 2005
Baten
Rentebaten 34 70.197 64.695
Rentelasten 40 (65.111) (60.043 )
Rentemarge 5.086 4.652
Commissiebaten 38 3.583 2.894
Commissielasten 42 (819) (604 )
Vergoedingen en commissies, netto 2.764 2.290
Dividend, aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen en overige beleggingsbaten 292 263
Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen 36 2.154 712
Overige gerealiserde en ongerealiseerde winsten en verliezen 37 1.339 805
Overige baten 39 270 273
Totale baten na aftrek van interestlasten 11.905 8.995
Wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen 41 (158 ) (209 )
Nettobaten 11.747 8.786
Lasten
Personeelskosten 44 (3.625) (3.370 )
Afschrijving van materiéle en immateriéle vaste activa 43 (350 ) (308 )
Overige lasten 45 (2.341) (1.924)
Totale lasten (6.316 ) (5.602)
Winst voor belastingen 5.431 3.184
Winstbelastingen 46 (690 ) (733)
Nettowinst over de periode voor beéindigde activiteiten 4.741 2.451
Netto winst (verlies) op beéindigde activiteiten 22 253
Nettowinst over de periode 4.741 2.704
Nettowinst toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 9 11

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 4.732 2.693
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Geconsolideerd overzicht van wijzigingen in
het eigen vermogen

Nettowinst Ongerealiseerde Eigen vermogen  Minder-
Aandelen- Agio  Overige Omrekenings- toewijsbaar aan winsten en toewijsbaar aan heids-

kapitaal reserve reserves verschillen aandeelhouders verliezen de aandeelhouders belangen Totaal
Balans per 1 januari 2005 3.112  4.889 2.245 (28) 2.298 12.516 191 12.707
Nettowinst over de periode 2.693 2.693 11 2.704
Herwaardering van investeringen 454 454 1 455
Omrekeningsverschillen 43 (3) 40 3 43
Overige 93 93 17 110
Subtotaal 93 43 2.693 451 3.280 32 3.312
Overdracht
Dividend (706) (706) (15) (721)
Balans per 31 december 2005 3.112  4.889 1.633 15 2.693 2.749 15.091 208 15.299
Nettowinst over de periode 4.732 4.732 9 4.741
Herwaardering van investeringen (1.819) (1.819) (1) (1.820)
Omrekeningsverschillen (163) (163) (7) (170)
Overige 15 15 3 18
Subtotaal 15 (163) 4.732 (1.819) 2.765 4 2.769
Overdracht 2.693 (2.693)
Dividend (1.155) (1.155) (15) (1.170)
Balans per 31 december 2006 3.112  4.889 3.186 (148) 4.732 930 16.701 197 16.898
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht

2006 2005
Geldmiddelen en kasequivalenten per 1 januari 25.594 24.835
Winst voor belastingen 5.431 3.437
Aanpassingen om winst te laten aansluiten op de kasstroom uit bedrijfsactiviteiten:
Netto gerealiseerde winsten (verliezen) op verkopen (2.140) (780)
Netto ongerealiseerde winsten (verliezen) 267 (8)
Baten van geassocieerde deelnemingen en joint ventures (na aftrek van ontvangen dividenden) (60) (287)
Afschrijvingen 473 (2.096)
Voorzieningen en bijzondere waardeverminderingen 143 340
Op aandelen gebaseerde beloningen
Wijzigingen in operationele activa en verplichtingen:
Activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 6.064 (3.648)
Vorderingen op banken (9.499) (16.526)
Vorderingen op klanten (10.468 ) (44.949)
Overige vorderingen 860 (2.976)
Schulden aan banken 1.919 49.220
Schulden aan klanten (2.075) 30.639
Netto wijzigingen in alle overige operationele activa en verplichtingen (3.626) (5.386)
Betaalde winstbelastingen (212) (433)
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten (12.923) 6.547
Investeringsactiviteiten binnen de Groep 2.571 (218)
Aankoop van beleggingen (75.674 ) (55.912)
Opbrengsten uit verkoop en aflossingen van beleggingen 68.490 47.965
Aankoop van vastgoedbeleggingen (220) (82)
Opbrengsten uit verkoop van vastgoedbeleggingen 25 28
Beleggingen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures (202) (68)
Opbrengsten uit verkoop van geassocieerde deelnemingen en joint ventures 5 57
Aankoop van materiéle vaste activa (357) (265)
Opbrengsten uit verkoop van materiéle vaste activa 36 145
Aankoop van dochterondernemingen, onder aftrek van overgenomen kasmiddelen (126) (835)
Verkoop van dochterondernemingen, onder aftrek van verkochte kasmiddelen 150 (73)
Aankoop van immateriéle vaste activa (237) (48)
Opbrengsten uit verkoop van immateriéle vaste activa 5
Wijzigingen in de consolidatiekring 48
Kasstroom uit investeringsactiviteiten (5.491) (9.301)
Opbrengsten uit de uitgifte van schuldbewijzen 61.928 60.150
Terugbetaling van schuldbewijzen (45.419) (57.175)
Opbrengsten uit de uitgifte van achtergestelde schulden 2.622 2.321
Terugbetaling van achtergestelde schulden (1.268) (916)
Opbrengsten uit de uitgifte van overige leningen 2.030 1.175
Terugbetaling van overige leningen (4.960) (1.458)
Opbrengsten uit de uitgifte van aandelen
Aankoop van eigen aandelen
Verkoop van eigen aandelen
Dividenden uitgekeerd aan aandeelhouders (1.170) (721)
Terugbetaling kapitaal (inclusief minderheidsbelangen) 1
Kasstroom uit financieringsactiviteiten 13.763 3.377
Omrekeningsverschillen geldmiddelen en kasequivalenten (151) 136
Geldmiddelen en kasequivalenten per 31 december 20.792 25.594
Bijkomende toelichting inzake kasstromen uit bedrijfsactiviteiten
Ontvangen rente 65.048 61.750
Ontvangen dividenden 123 119

Betaalde rente (59.926) (59.093)
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Algemeen
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1 Grondslagen voor financi€le verslaggeving

1.1 Algemeen

De geconsolideerde jaarrekening van Fortis Bank, inclusief de vergelijkende cijfers voor 2005, is opgesteld in
overeenstemming met IFRS’s — met inbegrip van de International Accounting Standards (‘IAS’) en Interpretaties — per 31
december 2006 zoals aanvaard binnen de Europese Unie. Met betrekking tot IAS 39, Financiéle instrumenten: opname
en waardering, wordt rekening gehouden met het feit dat enkele passages op het gebied van hedge accounting door de
Europese Unie op 19 november 2004 werden verwijderd (zogenaamde ‘carved out’ versie).

Grondslagen voor financiéle verslaggeving die verder niet specifiek worden vermeld, stemmen overeen met de IFRS’s
zoals aanvaard binnen de Europese Unie.

1.2 Schattingen

De opstelling van jaarrekeningen op basis van IFRS vereist een aantal schattingen. Bovendien wordt van het
management gevraagd om zijn oordeel te geven tijdens de toepassing van deze verslaggevingsgrondslagen. Werkelijke
resultaten kunnen afwijken van deze schattingen en beoordelingen.

Schattingen en beoordelingen worden vooral in de volgende gebieden gemaakt:

e schatting van de realiseerbare waarde bij bijzondere waardeverminderingen

e bepaling van de reéle waarde van niet-genoteerde financiéle instrumenten

e bepaling van de verwachte gebruiksduur en restwaarde van materiéle vaste activa, vastgoedbeleggingen en
immateriéle activa

e actuariéle veronderstellingen betreffende de waardering van pensioenverplichtingen en -activa

e schatting van de bestaande verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen in het verleden bij de opname van
voorzieningen

1.3 Eerste toepassing van IFRS

IFRS 1, Eerste toepassing van International Financial Reporting Standards, vereist een retroactieve toepassing van
IFRS bij de eerste toepassing. Om de toepassing van IFRS evenwel te vereenvoudigen voorziet de standaard in twaalf
optionele vrijstellingen.

Fortis Bank past IFRS voor het eerst toe in 2006, of één jaar later dan haar moedermaatschappij Fortis (2005). Indien de
eerste toepassing van de IFRSs door een entiteit later plaatsvindt dan door haar moedermaatschappij, dan mag de
entiteit in haar geconsolideerde jaarrekening de activa en passiva waarderen op de boekwaarden die op basis van de
overgangsdatum naar IFRSs van de moedermaatschappij in de geconsolideerde jaarrekening van de
moedermaatschappij zouden worden verwerkt, indien er geen aanpassingen zouden worden aangebracht in verband
met consolidatieprocedures en de gevolgen van de bedriffscombinatie waarin de moedermaatschappij de
dochteronderneming heeft verworven. Dit betekent dat Fortis Bank de boekwaarden zal gebruiken zoals die bepaald
werden het opmaken van de openingsbalans van de geconsolideerde jaarrekening van Fortis per 1 januari 2004.

Fortis Bank heeft besloten om de volgende vrijstellingen te gebruiken:

Bedrijfscombinaties: Deze vrijstelling staat entiteiten toe IFRS 3, Bedrijffscombinaties, niet met terugwerkende kracht
toe te passen op bedrijffscombinaties uit het verleden. Fortis Bank heeft besloten om van deze vrijstelling gebruik te
maken en past zodoende de bepalingen van IFRS 3, Bedrijffscombinaties, toe op alle bedrijfscombinaties die zich op of
na 1 januari 2004 voordoen. Als gevolg hiervan worden bedrijfscombinaties, die plaatsvonden véér 1 januari 2004, niet
aangepast en wordt de goodwill die in het eigen vermogen was verantwoord niet aangepast onder IFRS.
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Personeelsbeloningen: Op grond van IAS 19, Personeelsbeloningen, kan een entiteit voor een ‘corridor’-benadering
kiezen. Dit biedt de mogelijkheid om een aantal actuariéle winsten en verliezen niet te verantwoorden. Om deze
benadering met terugwerkende kracht toe te passen dient een entiteit de cumulatieve actuariéle winsten en verliezen
vanaf het aanvangsmoment van het plan tot de datum van de overgang naar IFRS te splitsen in een reeds verantwoord
deel en een niet-verantwoord deel. Een entiteit kan er ook voor kiezen alle cumulatieve actuariéle winsten en verliezen
op te nemen op de datum van de overgang naar IFRS. Fortis Bank heeft besloten van deze mogelijkheid gebruik te
maken en past IAS 19 derhalve niet met terugwerkende kracht toe. Fortis Bank neemt alle actuariéle winsten en
verliezen in de beginbalans 1 januari 2004 op en past vanaf die datum de ‘corridor’-benadering toe.

Cumulatieve omrekeningsverschillen: IAS 21, De gevolgen van wisselkoerswijzigingen, vereist dat een entiteit een
aantal omrekeningsverschillen verantwoordt als een afzonderlijke eigen vermogenscomponent. Bij afstoting van een
buitenlandse activiteit wordt het cumulatieve omrekeningsverschil voor die buitenlandse activiteit (indien van toepassing
met inbegrip van winsten en verliezen op daarmee samenhangende afdekkingen) verantwoord in de resultatenrekening
als onderdeel van de winst of het verlies uit de afstoting. Een entiteit heeft echter de optie om deze voorschriften niet te
volgen voor cumulatieve valutakoersverschillen die bestonden op de datum van de overgang naar IFRS. Als gevolg
hiervan worden de cumulatieve valutakoersverschillen voor alle buitenlandse activiteiten op de overgangsdatum naar
IFRS nihil geacht. Bij de bepaling van de winst of het verlies bij afstoting van een buitenlandse activiteit zullen
omrekeningsverschillen die voor de overgangsdatum naar IFRS zijn ontstaan vervolgens buiten beschouwing mogen
worden gelaten. Fortis Bank maakt van deze vrijstelling gebruik.

Toewijzing van eerder erkende financiéle instrumenten: |IAS 39, Financiéle instrumenten: opname en waardering,
biedt de mogelijkheid om een financieel instrument bij de eerste opname te rubriceren als een financieel actief of
financieel

passief tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening, of als een voor verkoop beschikbaar
financieel actief. Fortis Bank heeft van deze mogelijkheid gebruik gemaakt en heeft bepaalde financiéle activa
geherrubriceerd als tegen reéle waarde met waarde veranderingen in de resultaten rekening dan wel als beleggingen
beschikbaar voor verkoop. Daarnaast zijn per 1 januari 2004 bepaalde financiéle passiva geherrubriceerd als gehouden
tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultaten rekening.

1.4 Wijzigingen in grondslagen voor financiéle verslaggeving

De grondslagen voor financiéle verslaggeving gebruikt bij de opstelling van deze geconsolideerde jaarrekening 2006 zijn
consistent met de grondslagen die werden toegepast per 31 december 2005.

Op 11 januari 2006 keurde de Europese Commissie IFRS 7, Financiéle Instrumenten: informatieverschaffing goed,
samen met enkele wijzigingen aan andere standaarden. IFRS 7 zal door Fortis Bank worden toegepast vanaf het
boekjaar en heeft een effect op de toelichting, niet op de opname- of waarderingsregels. De wijzigingen aan andere
standaarden hebben geen materieel effect op Fortis Bank.

Op 12 januari 2006 publiceerde de IASB IFRIC 8, Afbakening van IFRS 2 en op 1 maart 2006 IFRIC 9, Herbepaling van
in een contract besloten derivaten. Deze werden goedgekeurd door de Europese Commissie op 8 september 2006.
Geen van beide had een materieel effect op Fortis Bank in 2006.

Op 8 mei 2006 keurde de Europese Commissie IFRIC 7, Toepassing van de aanpassingsmethode in overeenstemming
met IAS 29 Financiéle verslaggeving in economieén met hyperinflatie, en de wijzigingen in IAS 21, De gevolgen van
wisselkoerswijzigingen — Netto-investering in een buitenlandse activiteit goed. Geen van beide had een materieel effect
op Fortis Bank in 2006.

Op 20 juli 2006 publiceerde de IASB IFRIC 10, Tussentijdse financiéle rapportering en bijzondere waardevermindering.
Deze interpretatie is reeds in lijn met de grondslagen voor financiéle verslaggeving van Fortis Bank.
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De IASB publiceerde ook 2 IFRIC-interpretaties en een IFRS-standaard die pas van toepassing zijn in 2008/2009:

e IFRIC 11, IFRS 2: Groep en transacties in eigen aandelen, gepubliceerd op 2 november 2006, van toepassing vanaf
het boekjaar 2008.

e |FRIC 12, Concessieovereenkomsten op het gebied van dienstverlening, gepubliceerd op 30 november 2006, van
toepassing vanaf het boekjaar 2008.

o |IFRS 8, Operationele segmenten, gepubliceerd op 30 november 2006, van toepassing vanaf het boekjaar 2009.

1.5 Gesegmenteerde informatie

Primaire segmentatiebasis - bedrijfssegmenten

Bedrijfssegmenten worden aangemerkt als primaire segmentatiebasis. De door Fortis Bank gerapporteerde
bedrijfssegmenten leveren financiéle producten of diensten die onderhevig zijn aan uiteenlopende risico’'s en
rendementen.

De wereldwijde organisatie is gebaseerd op drie bedrijfssegmenten:
e Retail Banking

e Commercial & Private Banking

e Merchant Banking

Transacties of transfers tussen de bedrijfssegmenten gebeuren op basis van de gebruikelijke commerciéle voorwaarden
die ook voor niet-verbonden partijen gelden.

Fortis heeft op 12 oktober 2006 aangekondigd dat het organisatorische veranderingen doorvoert ter ondersteuning van
de evolutie van de groeistrategie. De nieuwe organisatie is per 1 januari 2007 volledig operationeel. Fortis rapporteert
met ingang van het eerste kwartaal 2007 in overeenstemming met de nieuwe structuur.

Secundaire segmentatiebasis — geografische segmenten

Een geografisch segment levert binnen een bepaalde economische omgeving producten of diensten die onderhevig zijn
aan risico’s en rendementen die verschillen van de risico’s en rendementen van segmenten die in andere economische
omgevingen actief zijn.

De gerapporteerde geografische segmenten van Fortis Bank zijn als volgt:
e Benelux (Belgié, Nederland, Luxemburg)

e Overige Europese landen

e Noord-Amerika

o Azié
e Overige
1.6 Consolidatiegrondslagen

Dochterondernemingen

De geconsolideerde jaarrekening omvat de cijffers van N.V. Fortis Bank en haar dochterondernemingen.
Dochterondernemingen zijn die ondernemingen waarin Fortis Bank, direct of indirect, het financiéle en operationele
beleid kan sturen teneinde voordelen uit deze activiteiten te verwerven (‘zeggenschap’). Dochterondernemingen worden
geconsolideerd vanaf de datum waarop de effectieve zeggenschap aan Fortis Bank wordt overgedragen en worden van
consolidatie uitgesloten vanaf de datum waarop een einde komt aan die zeggenschap. Dochterondernemingen, die
uitsluitend zijn overgenomen met de bedoeling te worden doorverkocht, worden als ‘vaste activa aangehouden voor
verkoop’ verantwoord (zie 1.22).
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Fortis Bank sponsort de oprichting van voor een bijzonder doel opgerichte entiteiten (‘Special Purpose Entities’ of
‘SPE’s’), voornamelijk voor effectiseringstransacties, uitgifte van structured debt of andere welomlijnde doelstellingen.
Sommige van deze SPE’s zijn beschermd tegen faillissement (‘bankruptcy-remote’) waardoor de activa niet door Fortis
Bank gebruikt kunnen worden voor het verrekenen van claims van Fortis Bank. SPE’s worden geconsolideerd indien de
economische werkelijkheid van de relatie aangeeft dat Fortis Bank zeggenschap heeft over de SPE'’s.

‘Intercompany’ transacties, saldi en winsten en verliezen uit transacties tussen Fortis Bank ondernemingen worden
geélimineerd. Minderheidsbelangen in de nettoactiva en nettoresultaten van geconsolideerde dochterondernemingen
worden in de balans en de resultatenrekening afzonderlijk weergegeven. Minderheidsbelangen worden gewaardeerd
tegen de reéle waarde van de nettoactiva op de datum van verwerving. Na de datum van verwerving omvatten
minderheidsbelangen het op de datum van verwerving berekende bedrag en het minderheidsaandeel in de
eigenvermogensmutaties sinds de datum van verwerving.

Bij het beoordelen of Fortis Bank zeggenschap heeft over een andere onderneming wordt het bestaan en effect van
potentiéle stemrechten die thans uitoefenbaar of converteerbaar zijn in aanmerking genomen.

Joint ventures

Belangen in joint ventures worden verantwoord op basis van de ’equity’-methode. Joint ventures zijn contractuele
afspraken waarbij Fortis Bank en andere partijen een economische activiteit aangaan waarover zij gezamenlijk en
evenredig zeggenschap hebben.

Geassocieerde deelnemingen

Beleggingen in geassocieerde deelnemingen worden verantwoord op basis van de ‘equity’-methode. Dit zijn beleggingen
waarin Fortis Bank invloed van betekenis heeft zonder overwegende zeggenschap. De belegging wordt verantwoord op
basis van het aandeel van Fortis Bank in het nettoactief van de geassocieerde deelneming. Het aandeel van Fortis Bank
in het netto-inkomen van het jaar wordt verantwoord als beleggingsbaten en het aandeel van Fortis Bank in de
rechtstreekse eigenvermogensschommelingen na acquisitie worden verantwoord in het eigen vermogen.

Winsten op transacties tussen Fortis Bank en beleggingen gewaardeerd volgens de ‘equity’-methode, worden
geélimineerd naar rato van het aandeel van Fortis Bank. Verliezen worden ook geélimineerd, tenzij uit de transactie blijkt
dat het overgedragen actief een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan.

De jaarrekening van de geassocieerde deelnemingen wordt indien nodig aangepast om consistentie te verzekeren met
de Fortis Bank-grondslagen voor financiéle verslaggeving.

Verliezen worden verantwoord totdat de boekwaarde van de belegging nihil bedraagt. Verdere verliezen worden alleen
verantwoord als Fortis Bank een in rechte afdwingbare of een feitelijke verplichting heeft of betalingen heeft verricht
betreffende deze geassocieerde deelneming.

1.7 Vreemde valuta

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld in euro, de functionele munt van de moedermaatschappijen van Fortis
Bank.

Transacties luidende in vreemde valuta
Transacties in vreemde valuta door individuele maatschappijen van Fortis Bank worden verantwoord tegen de
valutakoers op de datum van de transactie.

Op balansdatum worden uitstaande saldi luidend in vreemde valuta verantwoord tegen de slotkoers voor monetaire
posten.
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De omrekening van niet-monetaire posten hangt af van het feit of deze worden verantwoord tegen historische kostprijs of
reéle waarde. Niet-monetaire posten, welke tegen historische kostprijs worden verantwoord, worden omgerekend op
basis van de historische wisselkoers op transactiedatum. Niet-monetaire posten, welke tegen reéle waarde worden
verantwoord, worden omgerekend op basis van de wisselkoers op de datum waarop de reéle waarde werd bepaald.

De resulterende koersverschillen worden als winst of verlies verantwoord onder de post valutakoersverschillen behalve
bij wijziging van de reéle waarde van niet-monetaire posten die als bestanddeel van het eigen vermogen worden
verantwoord.

Het onderscheid tussen valutakoersverschillen (die worden verantwoord in de resultatenrekening) en ongerealiseerde

herwaarderingen van reéle waarden (verantwoord in het eigen vermogen) op voor verkoop beschikbaar zijnde financiéle

activa wordt bepaald volgens de volgende regels:

e de valutakoersverschillen worden bepaald op basis van de evolutie van de wisselkoers ten opzichte van de
voorgaande verslaggevingsperiode;

e de ongerealiseerde resultaten (qua reéle waarde) worden bepaald op basis van het verschil tussen de in euro
uitgedrukte saldi van de voorgaande en de nieuwe verslagperiode op basis van de nieuwe wisselkoers.

Omrekening van vreemde valuta

Bij consolidatie worden de resultatenrekening en het kasstroomoverzicht van entiteiten, waarvan de functionele munt niet
in euro is uitgedrukt, omgerekend in de voor presentatie gehanteerde munt van Fortis Bank, namelijk de euro, tegen
gemiddelde dagwisselkoersen voor het lopende jaar (of uitzonderlijk tegen de wisselkoers op de dag van de transactie
indien de wisselkoersen significant schommelen) en worden hun balansen omgerekend tegen de slotkoers op
balansdatum. Wisselkoersverschillen uit omrekening worden verantwoord in het eigen vermogen (rubriek
'Omrekeningsverschillen'). Bij afstoting van een buitenlandse entiteit worden die wisselkoersverschillen in de
resultatenrekening verantwoord als onderdeel van de winsten of verliezen uit verkoop.

Wisselkoersverschillen, ontstaan bij de omrekening van monetaire posten, geleende bedragen en andere valuta-
instrumenten, aangemerkt als afdekking van een netto-investering in een buitenlandse entiteit, worden in de
geconsolideerde jaarrekening verantwoord in het eigen vermogen (rubriek 'Omrekeningsverschillen') tot de netto-
investering wordt vervreemd, behalve in het geval van een indekkingsineffectiviteit die onmiddellijk in de
resultatenrekening wordt verantwoord.

Goodwill die voortvloeit uit de acquisitie van een buitenlandse activiteit en aanpassingen van de reéle waarde van activa
en verplichtingen die voortvloeien uit de acquisitie van die buitenlandse activiteit, worden behandeld als activa en
verplichtingen van de buitenlandse entiteit en worden tegen de slotkoers op balansdatum omgerekend. Alle verschillen
die hieruit voortvioeien worden in het eigen vermogen (rubriek ‘Omrekeningsverschillen’) verantwoord. Bij verkoop van
de buitenlandse entiteit vindt er een overdracht naar de resultatenrekening plaats.

1.8 Transactie- en afwikkelingsdatum

Alle aan- en verkopen van financiéle activa en verplichtingen, die moeten worden afgewikkeld binnen het tijdsbestek dat
door regelgeving of een marktconventie is vastgesteld, worden verantwoord op basis van de transactiedatum, de datum
waarop Fortis Bank als partij betrokken wordt bij de contractuele bepalingen van het instrument.

Termijnaankopen en -verkopen anders dan deze die moeten worden afgewikkeld binnen het tijdsbestek dat door
regelgeving of een marktconventie is vastgesteld, worden tot het moment van afwikkeling verantwoord als afgeleide
termijntransacties.
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1.9

Saldering

Financiéle activa en verplichtingen worden gesaldeerd en het nettobedrag wordt in de balans gerapporteerd wanneer er
een wettelijk afdwingbaar recht is om de verantwoorde bedragen te salderen en er de intentie is om tot een afwikkeling
op nettobasis te komen of tegelijkertijd het nettoactief te realiseren en de verplichting af te wikkelen.

1.10

Verantwoording en waardering van financiéle activa en passiva

Fortis Bank verantwoordt financiéle activa en verplichtingen op basis van het doel van het aangaan van die transacties.

Financiéle activa
Bijgevolg worden financiéle activa verantwoord als activa aangehouden voor handelsdoeleinden, beleggingen,
vorderingen op banken en vorderingen op klanten.

De waardering en de verantwoording van de resultaten hangen af van de IFRS-indeling van de financiéle activa,
namelijk: (a) leningen en vorderingen; (b) tot einde looptijd aangehouden beleggingen; (c) financiéle activa tegen reéle
waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening en (d) voor verkoop beschikbare financi€le activa. Deze
IFRS-indeling bepaalt de waardering en de verantwoording van de resultaten als volgt:

Leningen en vorderingen worden eerst gewaardeerd tegen reéle waarde (inclusief transactiekosten) en
vervolgens tegen geamortiseerde kostprijs met behulp van de effectieve rentemethode, waarbij de periodieke
amortisatie in de resultatenrekening wordt verantwoord.

Tot einde looptijd aangehouden beleggingen zijn instrumenten met vaste of bepaalbare betalingen en een vaste
looptijd waarvan Fortis Bank stellig voornemens is en in staat is deze aan te houden tot het einde van de looptijd.
Deze instrumenten worden eerst gewaardeerd tegen reéle waarde (inclusief transactiekosten) en vervolgens
tegen geamortiseerde kostprijs met behulp van de effectieve rentemethode, waarbij de periodieke amortisatie in
de resultatenrekening wordt verantwoord.

Financiéle activa tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening omvatten:
(i) financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden, inclusief derivaten die niet voor ‘hedge
accounting’ in aanmerking komen, en
(i) financiéle activa die Fortis Bank onherroepelijk bij eerste opname of eerste toepassing van IFRS heeft
aangemerkt als aangehouden tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening,
omdat
- het basiscontract een in het contract besloten derivaat bevat dat anders zou moeten worden
afgezonderd, of
- het een waarderingsinconsistentie opheft of aanzienlijk vermindert (‘rapporteringsmismatch’), of
- het een portefeuille betreft van activa en verplichtingen die beheerd en gewaardeerd worden op basis
van de reéle waarde.

Voor verkoop beschikbare financiéle activa zijn financiéle activa die niet worden verantwoord als (a) leningen en
vorderingen, (b) tot einde looptijd aangehouden beleggingen, of (c) financi€le activa gewaardeerd tegen reéle
waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening. Voor verkoop beschikbare financiéle activa worden
eerst tegen reéle waarde gewaardeerd (inclusief transactiekosten) en worden vervolgens gewaardeerd tegen
reéle waarde met opname van niet-gerealiseerde winsten of verliezen uit wijzigingen in de reéle waarde in het
eigen vermogen.

Financiéle passiva
Financiéle verplichtingen worden verantwoord als verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden, schulden aan
banken, schulden aan klanten, schuldbewijzen, achtergestelde schulden en overige financieringen.
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De waardering en de verantwoording van de resultaten hangen af van de IFRS-indeling van de financiéle verplichtingen,
namelijk: (a) financiéle verplichtingen tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening en (b)
overige financiéle verplichtingen. Deze IFRS-indeling bepaalt de waardering en de verantwoording van de resultaten als
volgt:

a) Financiéle passiva tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening omvatten:
(i) financiéle passiva aangehouden voor handelsdoeleinden, inclusief derivaten die niet voor ‘hedge
accounting’ in aanmerking komen en
(i) financiéle passiva die Fortis Bank onherroepelijk bij eerste opname of eerste toepassing van IFRS heeft
aangemerkt als aangehouden tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening,
omdat
- het basiscontract een in het contract besloten derivaat bevat dat anders zou moeten worden
afgezonderd, of
- het een waarderingsinconsistentie opheft of aanzienlijk vermindert (‘rapporteringsmismatch’), of
- het een portefeuille betreft van activa en verplichtingen die beheerd en gewaardeerd worden op basis
van de reéle waarde.

b) Overige financiéle passiva worden eerst tegen reéle waarde gewaardeerd (inclusief transactiekosten) en
vervolgens tegen geamortiseerde kostprijs met behulp van de effectiever rentemethode, waarbij de periodieke
amortisatie in de resultatenrekening wordt verantwoord.

1.11 Reéle waarde van financiéle instrumenten

De reéle waarde van een financieel instrument wordt bepaald op basis van gepubliceerde prijsnoteringen in een actieve
markt. Indien er geen actieve markt is voor het financi€le instrument, wordt de reéle waarde bepaald met behulp van
waarderingsmethoden. Waarderingsmethoden maken zoveel mogelijk gebruik van marktinformatie, maar worden
beinvioed door de gehanteerde veronderstellingen, zoals disconteringsvoeten en inschattingen van toekomstige
kasstromen. Dergelijke methoden bevatten marktprijzen van vergelijkbare beleggingen, contante-waardeberekeningen,
optiewaarderingsmodellen en waarderingsmethoden voor markt-"multiples’. In het zeldzame geval dat het niet mogelijk is
de reéle waarde van een financieel instrument te bepalen, wordt het tegen kostprijs verantwoord.

Bij eerste opname is de reéle waarde van een financieel instrument de transactieprijs, tenzij de reéle waarde blijkt uit
waarneembare recente markttransacties van hetzelfde instrument, of wordt ze gebaseerd op een waarderingsmethode
waarvan de variabelen alleen uit gegevens bestaan afkomstig uit waarneembare markten.

Hierna volgen de belangrijkste methoden en veronderstellingen die Fortis Bank hanteert bij het bepalen van de reéle
waarde van financiéle instrumenten:

e De reéle waarde van voor verkoop beschikbare effecten en voor effecten tegen reéle waarde met
waardeveranderingen in de resultatenrekening wordt bepaald met behulp van marktprijzen van actieve markten.
Indien geen genoteerde prijzen in een actieve markt beschikbaar zijn wordt de reéle waarde bepaald met behulp van
contante- waardeberekeningen. Disconteringsfactoren worden hierbij gebaseerd op de ‘swap curve’ plus een spread
ter weerspiegeling van de risicokenmerken van het instrument. De reéle waarde van tot de vervaldag aangehouden
effecten (enkel nodig voor de toelichting) worden op dezelfde wijze bepaald.

e De reéle waarde van derivaten wordt verkregen uit actieve markten of wordt, indien van toepassing, bepaald met
behulp van contante-waardeberekeningen en optie-waarderingsmodellen.

o De reéle waarde voor niet-beursgenoteerde ‘private equity’-beleggingen wordt geschat met behulp van de
toepasselijke markt-'multiples’ (bijvoorbeeld koers - winstverhoudingen of koers-kasstroomverhoudingen) die verfijnd
worden om de specifieke omstandigheden van de emittent te weerspiegelen.
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o De reéle waarde van leningen wordt bepaald met behulp van contante-waardeberekeningen op basis van Fortis
Bank’ huidige marginale rentevoeten voor leningen van hetzelfde type. Voor leningen met een variabele rente, die
frequent van prijs wijzigen en geen aanwijsbare wijziging van het kredietrisico vertonen, wordt de reéle waarde
benaderd door de boekwaarde. Voor het waarderen van rentevoetplafonds en vooruitbetalingsopties, die in leningen
opgenomen zijn en op basis van IFRS separaat worden verantwoord, worden optiewaarderingsmodellen gebruikt.

e Verbintenissen en garanties buiten de balans worden verantwoord tegen reéle waarde, gebaseerd op vergoedingen
die momenteel aangerekend worden om soortgelijke overeenkomsten aan te gaan, rekening houdend met de overige
voorwaarden van de overeenkomsten en de kredietwaardigheid van de tegenpartijen.

e Voor kortlopende schulden en vorderingen wordt verondersteld dat de boekwaarde de reéle waarde benadert.

1.12 Waardering van activa met bijzondere waardeverminderingen

Een actief heeft een bijzondere waardevermindering ondergaan wanneer zijn boekwaarde hoger is dan zijn realiseerbare
waarde. Fortis Bank onderzoekt al zijn activa op elke balansdatum op objectieve aanwijzingen die aanleiding kunnen
geven tot een bijzondere waardevermindering.

De boekwaarde van activa met bijzondere waardevermindering wordt verlaagd tot hun geschatte realiseerbare waarde
en het bedrag van de wijziging over de lopende verslagperiode wordt verantwoord in de resultatenrekening.
Terugvorderingen, afboekingen en terugnames van bijzondere waardeverminderingen worden in de resultatenrekening
verantwoord als onderdeel van de wijziging in bijzondere waardevermindering.

Indien in een volgende periode het bedrag van de bijzondere waardeverminderingen op activa, andere dan goodwill of
voor verkoop beschikbare eigenvermogensinstrumenten, als gevolg van een gebeurtenis die zich voordoet na de
waardevermindering daalt, wordt het bedrag teruggeboekt via de resultatenrekening.

Financiéle activa

Een financieel actief (of een groep van financiéle activa) heeft een bijzondere waardevermindering ondergaan als er
objectieve aanwijzingen zijn voor bijzondere waardeverminderingen als gevolg van een of meer gebeurtenissen na de
eerste opname van het actief. Deze tot verlies leidende gebeurtenis(sen) heeft (hebben) een effect op de geschatte
toekomstige kasstromen uit het financiéle actief (of groep van financiéle activa) dat betrouwbaar kan worden geschat.

Voor aandelen omvatten de indicatoren die objectieve aanwijzingen kunnen geven tot bijzondere waardeverminderingen
onder meer het feit of de reéle waarde significant beneden kostprijs is op balansdatum of gedurende een langere periode
beneden kostprijs is op balansdatum.

Afhankelijk van het soort financieel actief kan de realiseerbare waarde als volgt worden geschat:

o de reéle waarde door middel van een waarneembare marktprijs;

e de contante waarde van verwachte toekomstige kasstromen verdisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve
rentevoet van het financieel actief (voor financiéle activa tegen geamortiseerde kostprijs); of

e 0op basis van de reéle waarde van verkregen zekerheden.

Bijzondere waardeverminderingen die worden toegerekend aan voor verkoop beschikbare eigenvermogensinstrumenten
kunnen in latere periodes niet worden teruggeboekt via de resultatenrekening.

Goodwill en overige immateriéle vaste activa
Zie 1.21: Goodwill en overige immateriéle vaste activa.
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Overige activa

Voor niet-financiéle activa wordt de realiseerbare waarde bepaald als de hoogste van enerzijds de reéle waarde
verminderd met verkoopkosten en anderzijds de waarde in gebruik. De reéle waarde verminderd met verkoopkosten is
het bedrag dat kan worden verkregen door de verkoop van een actief in een marktconforme (‘arm’s length’) transactie
tussen bewuste, bereidwillige partijen, na aftrek van verkoopkosten. De waarde in gebruik is de contante waarde van
geschatte toekomstige kasstromen waarvan verwacht wordt dat ze zal voortvloeien uit het voortgezette gebruik van een
actief en uit zijn vervreemding aan het einde van zijn gebruiksduur.

1.13 Geldmiddelen en kasequivalenten

Inhoud
Geldmiddelen en kasequivalenten omvatten liquide middelen, vrij beschikbare tegoeden bij centrale banken en andere
financiéle instrumenten met een vervaldatum korter dan drie maanden vanaf de datum van verwerving.

Kasstroomoverzicht

Fortis Bank presenteert de kasstromen uit bedrijffsactiviteiten op basis van de indirecte methode, waarbij het
nettoresultaat wordt aangepast met het oog op de gevolgen van transacties van niet-geldelijke aard, eventuele
overlopende posten voor reeds ontvangen of toekomstige kasontvangsten of kasbetalingen uit exploitatie en posten van
baten of lasten in verband met investerings- of financieringskasstromen.

Ontvangen en betaalde rente worden in het kasstroomoverzicht verantwoord als kasstromen uit bedrijfsactiviteiten.
Ontvangen dividenden worden in het kasstroomoverzicht verantwoord als kasstromen uit bedrijfsactiviteiten. Betaalde
dividenden worden verantwoord als een financieringsactiviteit.

1.14 Vorderingen op banken en vorderingen op klanten

Classificatie

Vorderingen op banken en klanten omvatten leningen die Fortis Bank heeft geinitieerd door rechtstreeks geld te
verschaffen aan de lener of tussenpersoon, alsmede bij derden aangekochte leningen die tegen geamortiseerde
kostprijs worden verantwoord. Titels van schuldvorderingen, die op de primaire markt rechtstreeks van de emittent
werden overgenomen, worden als leningen verantwoord op voorwaarde dat er geen actieve markt voor deze titels is.
Leningen, die worden geinitieerd of aangekocht met het voornemen ze op korte termijn te verkopen of effectiseren,
worden verantwoord als activa aangehouden voor handelsdoeleinden. Leningen, die worden aangemerkt als
aangehouden tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening of als voor verkoop beschikbaar,
worden als zodanig verantwoord bij eerste opname.

Waardering
Extra kosten en ontvangen vergoedingen voor het initiéren van leningen worden uitgesteld en geamortiseerd over de
looptijd van de lening als een aanpassing van de rentebaten.

Bijzondere waardevermindering

Een individueel bijzonder waardeverminderingsverlies op een lening staat vast wanneer er objectieve aanwijzingen zijn
dat Fortis Bank niet alle verschuldigde bedragen, in overeenstemming met contractuele voorwaarden, zal kunnen innen.
Het bedrag van de waardevermindering is het verschil tussen de boekwaarde en de realiseerbare waarde, hetzij de
contante waarde van de verwachte kasstromen of, als alternatief, de waarde van de zekerheden, indien de lening door
een zekerheid is gedekt, verminderd met de kosten om deze zekerheden te realiseren.
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Een ‘bestaande maar niet gerapporteerde’ (‘incurred but not reported’ ‘IBNR’) waardevermindering op leningen wordt
verantwoord wanneer er objectieve aanwijzingen zijn dat verliezen aanwezig zijn in componenten van de portefeuille
leningen, zonder dat voor deze leningen een bijzondere waardevermindering werd verantwoord. De IBNR wordt geschat
op basis van historische patronen van verliezen in elk segment, waarbij het huidige economische klimaat waarin de
leners opereren wordt weerspiegeld, en waarbij op basis van een analyse van de politiek-economische situatie in
bepaalde landen ook rekening wordt gehouden met een verhoogd risico op betalingsmoeilijkheden.

Bijzondere waardeverminderingen worden verantwoord als een daling van de boekwaarde van vorderingen op banken
en vorderingen op klanten.

Wanneer een specifieke lening wordt geidentificeerd als oninbaar, en alle wettelijke en procedurele middelen uitgeput
zijn, wordt de lening in mindering gebracht op de daarmee verband houdende lasten van bijzondere
waardevermindering; latere realisaties worden onder wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen in de
resultatenrekening verantwoord.

1.15 Verkoop- en terugkoopovereenkomsten en uitlenen/lenen van effecten

Effecten die onder een terugkoopovereenkomst (‘repo’) vallen blijven in de balans verantwoord. De schuld die voortvloeit
uit de verplichting tot terugkoop van de activa is begrepen in schulden aan banken of schulden aan klanten, afhankelijk
van de tegenpartij. Effecten, die zijn aangekocht ingevolge een overeenkomst tot terugverkoop (‘reverse repo’) worden
niet verantwoord in de balans. Het recht op de geldmiddelen van de tegenpartij wordt verantwoord als vorderingen op
banken of vorderingen op klanten, afhankelijk van de tegenpartij. Het verschil tussen de verkoopprijs en de
terugkoopprijs wordt verantwoord als rente en toegerekend over de looptijd van de overeenkomsten met behulp van de
effectieve-rentemethode.

Effecten die geleend zijn aan tegenpartijen blijven in de balans verantwoord. Naar analogie worden geleende effecten
niet in de balans verantwoord. Indien geleende effecten aan derden worden verkocht, worden de opbrengsten uit de
verkoop en de schuld uit de verplichting tot teruggave van de zekerheid verantwoord. De verplichting tot teruggave van
de zekerheid wordt gewaardeerd tegen reéle waarde en verantwoord als een verplichting aangehouden voor
handelsdoeleinden, met waardeveranderingen in de resultatenrekening. Geldmiddelen geleend of ontvangen bij het
lenen of uitlenen van effecten worden verantwoord als vorderingen op banken/klanten of schulden aan banken/klanten.

1.16 Activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden

Een financieel actief of een financiéle verplichting wordt verantwoord als aangehouden voor handelsdoeleinden indien
het verworven of aangegaan is hoofdzakelijk met het doel dit actief of passief op korte termijn te verkopen of terug te
kopen;

e verworven of aangegaan is hoofdzakelijk met het doel dit actief of deze verplichting op korte termijn te verkopen of
terug te kopen;

o deel uitmaakt van geidentificeerde financiéle instrumenten die gezamenlijk worden beheerd en waarvoor
aanwijzingen bestaan van een recent, feitelijk patroon van winstnemingen op korte termijn;

e een derivaat is (behalve een derivaat dat wordt aangewezen als een afdekkingsinstrument en het een effectieve
dekking betreft).

Activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden worden zowel bij de eerste opname als nadien
gewaardeerd tegen reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening. De (gerealiseerde en
ongerealiseerde) resultaten worden verantwoord als ‘Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen’.
Rente ontvangen (betaald) op activa die wordt aangehouden voor handelsdoeleinden wordt verantwoord als rentebaten
(rentelasten). Ontvangen dividenden worden verantwoord als ‘Dividend- en andere beleggingsbaten’.
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1.17 Beleggingen

Het management bepaalt de geschikte verantwoording van de beleggingseffecten op het tijdstip van de aankoop.
Beleggingseffecten met een vaste vervaldag, waarbij het management zowel van plan is als in de mogelijkheid verkeert
om deze tot einde looptijd aan te houden, worden verantwoord als financiéle activa aan te houden tot einde looptijd. Voor
onbepaalde duur aan te houden beleggingseffecten, die kunnen worden verkocht om te voorzien in liquiditeitsbehoeften
of bij wijzigingen in de rentevoeten, wisselkoersen of aandelenprijzen, worden verantwoord als financiéle activa
beschikbaar voor verkoop. Beleggingseffecten die worden verworven om korte termijn winsten te genereren worden
beschouwd als financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden. Elke andere belegging dan beleggingen in
eigenvermogensinstrumenten zonder een genoteerde marktprijs op een actieve markt en waarvan de reéle waarde niet
betrouwbaar kan worden vastgesteld mag bij eerste opname worden aangemerkt als financieel instrument tegen reéle
waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening. Wanneer een actief is aangemerkt als aangehouden tegen
reéle waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening, kan het niet meer worden overgedragen naar een
andere categorie.

Beleggingen aangehouden tot vervaldatum worden verantwoord tegen geamortiseerde kostprijs onder aftrek van, indien
van toepassing, bijzondere waardeverminderingen. Elk verschil tussen het bedrag van de eerste opname dat voortvloeit
uit transactiekosten, eerste premies of kortingen, wordt geamortiseerd over de looptijd van de belegging met behulp van
de effectieve-rentemethode. Indien wordt vastgesteld dat een tot einde looptijd aangehouden belegging een bijzondere
waardevermindering heeft ondergaan wordt de bijzondere waardevermindering verantwoord in de resultatenrekening.

Beleggingseffecten aangehouden voor verkoop worden verantwoord tegen reéle waarde. Veranderingen in de reéle
waarde worden rechtstreeks verantwoord in het eigen vermogen tot het actief wordt verkocht, tenzij het actief door een
derivaat is afgedekt. Indien wordt vastgesteld dat een belegging een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan,
dan wordt de bijzondere waardevermindering verantwoord in de resultatenrekening. De ongerealiseerde verliezen die
eerder werden verantwoord in het eigen vermogen worden bij beleggingseffecten aangehouden voor verkoop, die een
bijzondere waardevermindering hebben ondergaan, overgeboekt naar de resultatenrekening wanneer de bijzondere
waardevermindering zich voordoet. Indien in een volgende periode de reéle waarde van een voor verkoop beschikbaar
schuldinstrument stijgt en de stijging objectief in verband kan worden gebracht met een gebeurtenis die na de verwerking
in de resultatenrekening plaatsvond, wordt de bijzondere waardevermindering teruggenomen via de resultatenrekening.
Bijzondere  waardeverminderingen die worden toegerekend aan voor verkoop beschikbare eigen-
vermogensinstrumenten kunnen in latere periodes niet worden teruggenomen via de resultatenrekening.

Beleggingseffecten aangehouden voor verkoop die afgedekt worden door een derivaat worden verantwoord tegen reéle
waarde met verantwoording van de waardeveranderingen in de resultatenrekening voor het afgedekte gedeelte, en met
waardeveranderingen in eigen vermogen voor het overschot.

Voor handelsdoeleinden aangehouden activa en activa die zijn aangemerkt als aangehouden tegen reéle waarde met
waardeveranderingen in de resultatenrekening, worden verantwoord tegen reéle waarde. Veranderingen in de reéle
waarde worden verantwoord in de resultatenrekening.

Vastgoedbeleggingen

Een vastgoedbelegging is vastgoed dat wordt aangehouden om huuropbrengsten of een waardestijging of beide te
realiseren. Fortis Bank kan bepaalde vastgoedbeleggingen ook voor eigen gebruik aanwenden. Indien de delen
aangewen